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Vazeni investofi,

napadlo by Vas, ze nas fond bude kracet ve stopach Karla IV.? Odvazna paralela ma nyni realny
zaklad. Historici si nedavno pripomnéli 670 let od jeho korunovace kralem Svaté riSe rimskeé

v némeckych Cachach a my vérime, ze Uspésnym dotazenim akvizice projektu v nedalekém
Alsdorfu oslavime pét let fungovani naseho fondu. Ano, prave prvni nase némecka akvizice
lezici v historicky vyznamném regionu nas spojuje. Pojdme se na ni podivat blize.

Hala v Alsdorfu lezi pouhych 20 kilometrd od Cach a pro naseho ndjemce, némeckého
logistického giganta Dachser, je logickym rozsifenim jeho pUsobeni v dané oblasti, kde ma

i vlastni centralu. Budova samotnd ma rozlohu necelych 10 OO0 m2 a nas tési, ze si ji Dachser
pronajal na 10 let s moznosti ukonceni po 5 letech. Kromé Cach ma oblast blizko i do Kolina
nad Rynem (70 km) a pro najemce prindsi i jiné konkurencni vyhody. Tézi predevsim ze skvélé
strategické polohy a kvalitni infrastruktury. Do zemi Beneluxu ¢i do Francie se kamion dostane
do pudl hodiny. Dobra je také dostupnost do pfistavu v Rotterdamu (230 km), ktery je oproti
Hamburgu (480 km) nejen bliz, ale je v prdméru o 20 % levnéjsi. Timto projektem jsme zacali
potvrzovat dlouhodobou snahu o diverzifikaci portfolia parkd a rozsifeni lokalit do dalSich zemi
v Evropé.

Lokalita Biatystok

DalSim novym projektem jsou prvni budovy parku v polském Biatystoku. Park, ktery ma dnes
rozlohu 19 330 m2, lezi uvnitr hranic mésta a je napojen na méstsky silnic¢ni okruh a nachazi

se jen necely kilometr od silnice EG7, jejiz trasa zacina v Praze a konci v Helsinkach. Vychodni
hranice Schengenského prostoru je vzdalena zhruba 45 minut jizdy, Varsava dvé hodiny, Minsk
a Vilnius zhruba Ctyri hodiny. | diky vyhodné poloze patri mezi nejvyznamnéjsi najemce
Pilkington (10 let), jeden z pfednich svétovych vyrobcl sklenénych a zasklivacich systémd.
Jménem zaujme i Siroké verejnosti znama znacka DPD (10 let), ktera podnika na starém
kontinentu v poskytovani zasilkovych sluzeb. V aredlu pak plsobi i Posta polska (5 let).

Novi najemci

Do parku v Pavloveé, ktery lezi nedaleko prazského letisté, se nam podarilo ziskat dalsiho
najemce. Spolecnost Rdsler, kterd se zabyva prodejem a distribuci kuchynského vybaveni
svétovych znacek, nahradila Europe Ecommerce Services a zaroven se ndjemné navysilo o cca
15 %. Pridala se tak k firmé Panalpina Czech, ktera jiz delsi dobu vyuziva polohu pavlovského
parku, ktery je vyborné dostupny ze viech kli¢ovych dalnic vedoucich z CR do Némecka,
Rakouska i Polska.

Uspésné prevedeno do fondu

Ve druhém ctvrtleti pribylo uspésné do naseho fondového portfolia dalSich 57 tisic m2.
Zasluhu na tom maji polsky Lublin a Kielce. V Lublinu byla prevzata posledni etapa a nyni zde
mame k dispozici 74 tisic m2 ndjemnich ploch. Diky tomu se stal Lublin nasim druhym
nevetsim polskym parkem. U parku v Kielcich se jedna o plochu 37 tisic m2.
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Ve druhém ctvrtleti jsme dosahli zhodnoceni 2,80 % v korunach a 3,01 % v eurech. Pro tridu A2
dosahlo zhodnoceni 2,61 % a pro tridu B2 2,82 %. Po zapocteni dalSich, aktualné probihajicich
transakci, se portfolio najemnich nemovitosti fondu rozroste na 659 687 m2 v celkové hodnoté
471 milionu eur, tedy zhruba 12,2 miliardy korun.

Novy upis akcii

Stat se investorem fondu, pripadné navysit svoji investici, je mozné i v tomto Ctvrtleti, pro které
jsme pripravili mimoradny termin Upisu akcii s uzavérkou k 25. zari.

Dékuji za Vasi davéru, preji hezky zbytek 1éta a ndm i prdmyslu minimalné dalsich pét
uspésnych let.

Milan Kratina
CEO Accolade

A) CENA AKCIi ACCOLADE INDUSTRIAL FUND (Akcie vydané k 30. 9. 2014).

Typ série/obdobi ocenéni 30.9.2014 10.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.9.2018 *  31.12.2018 31.3.2019 30.6.2019

Uvodni série A - CZK

(SIN M17000014932) 100 121,0714 1335304  152,3594 160,641 166,8153 170,3884 1751565
szr\r/%igi)Série A-CZKG gy 21,07 % 10,29 % 14,10 % 1,90 % 3,84 % 214 % 2,80 %
ggfﬁuﬁsgg§§1é§§£ 151,8049 159,4770 165,4054 168,6947 173,005
szr\r/%igi)Série A2 - CZK (% 1,02 % 2 178 % 372% 1,99 % 2,61%
ggfﬁuﬁfgggo}fgfo) 100 123,4895  136,2890  160,6307  170,5987 176,8774 180,114 185,5279
szr\r/%igi)Série B-EURG 5y 23,49 % 10,36 % 17,86 % 2,51% 3,68 % 183 % 3,01%
ggfﬁmisggg@ﬂg 160,2418 169,5692 175,5966 178,5370 183,5718
Uvodnf serie B2 - EUR (% 310 %3 2,38 % 3,55 % 167 % 2,82 %

zmeéna)

" Neni-li uvedeno jinak, tykaji se uvedené informace instituciondlnich tfid investi¢nich akcii (ISIN MT7000014932 a MT7000014940)
? Série oteviena k 31.3.2017

3 Série otevrena k 30.6.2017

4% zména ve vztahu k pfedchozimu ¢tvrtleti

Vyvoj ceny akcii' od 1.7.2018 do 30.6.2019:
T  AkcievCzZK11,10%  AkcievEURM,47% T

Vyvoj Cisté hodnoty aktiv (NAV)
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B) SOUCASNE PROJEKTY

Lokalita Majetek ve Ocenéni GLA (m2) Doba najmu

fondu od

A - projekty ve fondu

Park Horovice Ceska republika 21730 000 € 34 780 6 -10 let 6,82
Park Cheb Ceska republika 92 360 000 € 136 075 5-15let 5,63
Park Stfibro Ceska republika 92 986 000 € 111 484 7 -17 let 9,67
Park Pavlov Ceska republika 8130 000 € 1149 5-6let 3,40
Park Tynisté nad Orlici Ceska republika 7 760 000 € 9783 10 let 2,72
Park Prestice Ceska republika 16 620 000 € 14 015 15 let 14,09
Park Szczecin Polsko 68 380 000 € 106 633 3-1let 4,42
Park Bydgoszcz Polsko 30 750 000 € 50 109 3-6let 2,68
Park Zielona Gora Polsko 32820 000 € 49 912 3-10 let 4,63
Park Lublin Polsko 51740 000 € 73 503 3-10 let 5,90
Park Kielce Polsko 24 576 000 € 35402 7 -10 let 9,51

B - transakce v procesu
Park Biatystok 3Q 2019 Polsko 15 735 000 € 19 330 5-10 let 6,71
Park Alsdorf 3Q 2019 Némecko 7 825 000 € 7 512 10 let 10,0

CELKOVA PRONAJATA PLOCHA 632 845 m?
% podil prdmyslovych odvétvi na plose

® Logistika 29,2 %

E-commerce 23,8 %

Strojirenstvi 14,2 %
® Automobilovy 13,0 %
® Prodej 9,6 %
® Elektrotechnicky 9,5%
® |IT recyklace 0,4 %
® Plastovy 0,3%

ROCNI PRIJEM Z NAJMU 30,404 MIL. EUR
% podil ndjemcl na prijmu z ndjmu

e DHL 12,3 %
® KION Group 10,0 %
e Tchibo 8,3 %
® Assa Abloy 52 %
® Raben 4,7 %
® Oponeo 41 %
® Vive 4,0 %
® |AC Group 3,8%

BWI 3,3 %
® Ostatni 44,3 %

C) ZAKLADNI FAKTA

Datum registrace: 15. 7. 2014

Zakladni ména: CZK, EUR, USD

Status: SICAV - SIF, domicil na Malté

Akcie: distribucni

Obchodovani: alespon 2x ro¢né, obvykle kvartalné

Vykup akcii: nejdfive po 5 letech

Minimalni investice: 75 000 EUR nebo ekvivalent

Vstupni poplatek: do 3 % z upisované castky

Manazersky poplatek: 1 % p.a. ¢isté hodnoty aktiv pfi investici vyssi nez 740 000 EUR

(ISIN: MT7000014932 / MT7000014940) 1,6 % p.a. Cisté hodnoty aktiv pfi investici nizsi nez 740 000
EUR (ISIN: MT7000018404 / MT7000018412)

Vykonnostni poplatek: 20 % * (G - S), kde G je Celkovd hodnota aktiv (Gross Asset Value) na akcii
a S je Nejvyssi dosazena cena (High Water Mark).

Je aplikovan princip high water mark.



